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一、【导读】
截止 2023-09-15，两融余额 16,072.37 亿（9.29 亿，0.06%）占 A 股流通市值 2.31%。

两融交易额 631.23 亿（73.34 亿，13.15%），占 A 股成交额 8.74%。本周北向资金累计净卖出

152.06 亿元，其中沪股通净卖出 44.55 亿元，深股通净卖出 107.51 亿元；本月北向资金累计净

卖出 199.62 亿元，其中沪股通净卖出 90.85 亿元，深股通净卖出 108.77 亿元。从两融标的股票

分行业两融余额比较比例来看，材料（-0.07%）、资本货物（0.24%）、技术硬件与设备（-0.04%）

等行业居前，家庭与个人用品（-0.10%）、食品与主要用品零售（0.21%）、电信服务（0.00%）

等行业靠后。

资料来源：wind、华龙证券财富管理业务总部投资顾问部

数据日期：截止 2023 年 09月 15 日

二、【市场数据追踪】

1、北向资金

本周北向资金累计净卖出 152.06 亿元，其中沪股通净卖出 44.55 亿元，深股通净卖出 107.51

亿元；本月北向资金累计净卖出 199.62 亿元。

资料来源：wind、华龙证券财富管理业务总部投资顾问部

数据日期：截止 2023 年 09月 15 日

北向资金（截至：2023-09-15 单位：亿元）

合计 沪股通 深股通

最新 -24.60 2.29 -26.89

本周合计 -152.06 -44.55 -107.51

本月合计 -199.62 -90.85 -108.77

本年合计 1,206.91 609.24 597.67

近 3 月 -517.14 -356.01 -161.13

近 6 月 -326.26 -227.15 -99.11
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2、两融交易规模

两融交易规模分析（频率：日）

截止日
两融交易额

(亿元)

两融交易额占A

股成交额(%)

融资买入额

(亿元)

融券卖出额

(亿元)

交易额差值(融

资-融券)(亿元)

2023-09-15 631.23 8.74 579.20 52.03 527.17

2023-09-14 557.89 8.37 518.62 39.27 479.36

2023-09-13 636.94 9.11 586.00 50.95 535.05

2023-09-12 676.53 9.54 623.61 52.93 570.68

2023-09-11 923.19 10.96 858.23 64.96 793.28

截止 2023-09-15，两融余额 16,072.37 亿（9.29 亿，0.06%）占 A 股流通市值 2.31%。

两融交易额 631.23 亿（73.34 亿，13.15%），占 A 股成交额 8.74%。

资料来源：wind、华龙证券财富管理业务总部投资顾问部

数据日期：截止 2023 年 09月 15 日

3、两市融资余额及增速

资料来源：wind、华龙证券财富管理业务总部投资顾问部

数据日期：截止 2023 年 09月 15 日
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4、融资净买入额行业排行

从两融标的股票分行业两融余额比较比例来看，材料（-0.07%）、资本货物（0.24%）、技

术硬件与设备（-0.04%）等行业居前，家庭与个人用品（-0.10%）、食品与主要用品零售（0.21%）、

电信服务（0.00%）等行业靠后。

资

料来源：wind、华龙证券财富管理业务总部投资顾问部

数据日期：截止 2023 年 09月 15 日

5、融资余额涨幅前十、降幅前十

涨幅前十 降幅前十

序号 证券代码 证券简称
最新融资

余额

变化比例

(%)
序号 证券代码 证券简称

最新融资

余额

变化比例

(%)

1 873576.BJ 天力复合 53.07 4,300.69 1 836504.BJ 博迅生物 0.00 -99.84

2 833429.BJ 康比特 42.94 2,534.17 2 832651.BJ 天罡股份 0.28 -99.09

3 835892.BJ 中科美菱 10.55 1,875.10 3 839729.BJ 永顺生物 0.95 -80.64

4 837748.BJ 路桥信息 71.38 1,802.58 4 836221.BJ 易实精密 3.33 -54.46

5 833394.BJ 民士达 26.15 776.40 5 430017.BJ 星昊医药 90.86 -53.12

6 872953.BJ 国子软件 27.07 658.52 6 837344.BJ 三元基因 85.27 -46.95

7 832089.BJ 禾昌聚合 325.96 618.22 7 688448.SH 磁谷科技 2,459.51 -41.03

8 835174.BJ 五新隧装 741.70 574.44 8 839719.BJ 宁新新材 30.76 -38.41

9 872374.BJ 云里物里 3.89 394.91 9 832491.BJ 奥迪威 264.88 -38.31

10 834058.BJ 华洋赛车 1.75 330.37 10 836675.BJ 秉扬科技 19.65 -36.47

资料来源：wind、华龙证券财富管理业务总部投资顾问部

数据日期：截止 2023 年 09 月 15日

https://180.96.8.44/EquitySubject/WindSubject/!CommandParam(1400,WindCode=873576.BJ)
https://180.96.8.44/EquitySubject/WindSubject/!CommandParam(1400,WindCode=836504.BJ)
https://180.96.8.44/EquitySubject/WindSubject/!CommandParam(1400,WindCode=833429.BJ)
https://180.96.8.44/EquitySubject/WindSubject/!CommandParam(1400,WindCode=832651.BJ)
https://180.96.8.44/EquitySubject/WindSubject/!CommandParam(1400,WindCode=835892.BJ)
https://180.96.8.44/EquitySubject/WindSubject/!CommandParam(1400,WindCode=839729.BJ)
https://180.96.8.44/EquitySubject/WindSubject/!CommandParam(1400,WindCode=837748.BJ)
https://180.96.8.44/EquitySubject/WindSubject/!CommandParam(1400,WindCode=836221.BJ)
https://180.96.8.44/EquitySubject/WindSubject/!CommandParam(1400,WindCode=833394.BJ)
https://180.96.8.44/EquitySubject/WindSubject/!CommandParam(1400,WindCode=430017.BJ)
https://180.96.8.44/EquitySubject/WindSubject/!CommandParam(1400,WindCode=872953.BJ)
https://180.96.8.44/EquitySubject/WindSubject/!CommandParam(1400,WindCode=837344.BJ)
https://180.96.8.44/EquitySubject/WindSubject/!CommandParam(1400,WindCode=832089.BJ)
https://180.96.8.44/EquitySubject/WindSubject/!CommandParam(1400,WindCode=688448.SH)
https://180.96.8.44/EquitySubject/WindSubject/!CommandParam(1400,WindCode=835174.BJ)
https://180.96.8.44/EquitySubject/WindSubject/!CommandParam(1400,WindCode=839719.BJ)
https://180.96.8.44/EquitySubject/WindSubject/!CommandParam(1400,WindCode=872374.BJ)
https://180.96.8.44/EquitySubject/WindSubject/!CommandParam(1400,WindCode=832491.BJ)
https://180.96.8.44/EquitySubject/WindSubject/!CommandParam(1400,WindCode=834058.BJ)
https://180.96.8.44/EquitySubject/WindSubject/!CommandParam(1400,WindCode=836675.BJ)
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三、【研报精选】

1、普利特

所属行业 代码 研报出处 最新研报日期 研报评级 研报目标价位

化学工业 002324 浙商证券 2023.09.14 买入（维持）

研究摘要：

1、投资事件

2023 年上半年，公司营业收入40.47 亿元，同比增长 68.59%；归母净利润 2.01 亿元，同比增长 332.64%；扣非

归母净利润 1.76 亿元，同比增长365.57%。

近期公告，公司与信维通信的全资子公司友维聚合签署《战略合作协议》，就 LCP全系列薄膜(可溶型、热熔型等)产

品的研发与量产等领域展开合作。

2、投资要点

上半年业绩大幅增长，业务稳健发展

2023 年上半年公司归母净利润2.01 亿元，同比增长 332.64%，主要受益于主营大宗原材料价格同比下降并加强成本

控制；海四达于2022 年 8月纳入半年度合并报表范围，随着产能提高和释放以及储能业务量的快速提升，收入利润实现

稳健增长。其中 2023 年第二季度，公司营业收入 21.38 亿元，同比增长93.94%；归母净利润 9776.86 万元，同比增长

342.15%。

钠、锂电池：储能业务布局完善，钠锂电池同步推进

锂电池方面，公司目前拥有3GWh三元圆柱电池产能、1GWh方型铁锂产能；在建 7.3GWh方型电池产能；待建

18GWh电池产能(浏阳一期和珠海工厂)；规划 18GWh电池产能(浏阳二期、三期)。钠电池方面，海四达与中科海钠在钠

离子电池的材料、工艺路线和制造等环节紧密合作；公司 1.3GWh钠锂共线产能基本达到投产标准，布局浏阳 30GWh共

线产能；在海外户储，公司与江苏大秦合作。

ICT材料：布局 LCP材料全产业链，紧抓 5.5G通信技术、自动驾驶等领域

公司抓住高端通信材料的发展机遇，积极布局LCP材料全产业链，产品包括LCP合成树脂、LCP改性材料、LCP

薄膜、LCP纤维，目前多款 LCP产品正与下游核心客户验证中。公司LCP技术拥有完全自主知识产权，是国内首家LCP

树脂聚合产业化企业，是全球唯一一家拉通产业链，同时具备 LCP树脂合成、改性、薄膜、和纤维技术及量产能力的企业，

目前具有LCP薄膜产能 300 万平方米。

改性材料：将新增华北基地，年产能将不低于 12 万吨

2023 年上半年，公司拟出资设立全资子公司天津普利特，并投资建设华北普利特低碳高分子复合材料智能化制造基地，

项目总投资4亿元，项目年产能预计不低于 12 万吨，通过环保回收材料实现的年产能将不低于3万吨。

3、盈利预测与估值

维持盈利预测，维持“买入”评级。公司布局LCP材料紧抓通讯5.5G，新能源电池业务稳健发展。我们维持

2023-2025 年归母净利润为6.12、8.29、10.58 亿元，对应 2023-2025 年 EPS分别为 0.55、0.74、0.95 元，对应

PE分别为 26、19、15 倍。维持“买入”评级。

4、风险提示

产能消化不及预期；技术研发与推广不达预期；材料价格大幅波动。

资料来源：以上信息均来自启明星、wind 及券商个股研报等，文中涉及个股均为综合市场消息所得，不作为投资推荐标的。

2、中国中铁

所属行业 代码 研报出处 最新研报日期 研报评级 研报目标价位

工程建设 601390 长江证券 2023.09.12 买入（维持）

研究摘要：

1、事件描述
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公司发布2023 年中报，上半年实现营收 5907.66 亿元，同增 5.38%；实现归属净利润 162.39 亿元，同增 7.44%。

实现扣非归属净利润 152.32 亿元，同增 10.24%。单二季度实现收入 3181 亿，同增 8.4%，归属净利润 83.61 亿，同增

11.1%，扣非归属净利润 78.18 亿，同增 20.8%。

2、事件评论

2023 上半年收入同增5.38%。分行业来看：基建取得营收5073 亿，同比增长 4.88%；房地产开发取得营收 209 亿，

同比减少 10.78%；工程设备与零部件取得营收 133 亿，同比增长4.36%；勘察设计取得营收 93亿，同比增长 7.4%。业

绩同增7.44%快于收入，主要源于：1）公允价值变动收益同增0.6 亿元至-2.5 亿元；2）资产减值损失同减 18.5 亿元至

7.5亿元；3）资产处置收益同增 1.6 亿元至 1.86 亿元；4）所得税率同减 2.1pct 至 17.95%。

毛利率略有下降，期间费率小幅抬升。2023上半年毛利率同减0.03pct 至 8.85%，期间费用率同增0.25pct 至 4.66%，

其中销售、管理、研发、财务费用率分别同增 0.04pct、0.04pct、0.14pct、0.04pct 至 0.52%、2.09%、1.75%、0.3%；

①销售费率增长0.04pct,主要原因是加大营销投入；②管理费率增长 0.04pct,主要原因是业务规模扩大、业务活动增加及

效益提升，薪酬及差旅费用随之增长；③研发费率增长 0.14pct，主要原因是公司持续推进科研技术创新，进一步加大研发

投入；④财务费率增长0.04pct,主要原因是虽然公司融资成本持续下降，但融资规模增加，利息支出有所增加，同时汇兑

收益有所减少。

现金流流出同比微降，收现比微增，应收账款有所增加。公司收现比有所改善，上半年公司收现比为 101.7%，同比提

升6.9pct；单二季度为 99.6%，同比提升 10.0pct。最终经营活动现金流净额为-299.7 亿元，同比少流出77.5 亿元，现

金流大幅改善。上半年应收账款周转天数为42.6 天，同比减少 2.6 天，资产负债率仅小幅提升 0.6pct，依然维持在75%

以下的水平。面对严峻复杂的外部环境和诸多风险挑战，全公司聚焦高质量发展首要任务，最终在维持了收入、业绩稳健

增长的同时，将经营质量进一步提升，彰显出公司内部治理的进一步优化。2023 年上半年，公司平均融资成本率为 3.59%，

同比减少0.26 个百分点。2023 年上半年，公司银行借款（含人民币及外币）的年利率为 0.75%至 10.71%（2022 年为

0.75%至 6.65%），长期债券（含人民币及外币）的固定年利率为 2.58%至 4.80%(2022 年为 2.14%至 4.80%)，公司

不存在其他长期借款。

继续看好资源板块带来业绩弹性，关注一带一路+国企改革催化。2023 年，公司受益于一带一路、国企改革、稳增长

等主线行情催化，建筑央企估值水平有望整体抬升。公司资源业务有望带动公司业绩弹性释放，主力矿山SICOMINES铜

钴矿计划投资46亿，目前投资 31 亿，未来仍有扩产计划，资源端有望打造第二成长曲线，结合公司股权激励奠定的 12%

业绩增长基础，我们继续看好公司未来表现。预计2023、2024年公司实现归属净利润 354、398 亿元，对应当前股价

PE分别为 4.8、4.2 倍，“买入”评级。

3、风险提示：1）客户信用风险：受经济下行、行业调控等影响，国内个别房企面临重大违约风险外溢，公司应收账

款存在坏账风险。2）原材料价格大幅波动：因房地产行业持续下行，一方面，在建项目业主成本管控更为严苛，同时原材

料、机械价格持续上涨，挤压承包利润空间；另一方面，在投地产项目销售回款压力较大，作为主要利润来源之一的地产

业务利润可能受到一定影响。

资料来源：以上信息均来自启明星、wind 及券商个股研报等，文中涉及个股均为综合市场消息所得，不作为投资推荐标的。

3、上海机场

所属行业 代码 研报出处 最新研报日期 研报评级 研报目标价位

交通运输 600009 东兴证券 2023.09.06 推荐（维持）

研究摘要：

1、事件

上半年公司实现营业收入48.69 亿元，同比增长 92.69%；归母净利润 1.32 亿元，实现扭亏为盈。其中二季度公司营

收27.14 亿元，归母净利润 2.32 亿元。收入与利润较去年同期大幅提升主要系去年受疫情影响基数过低。（去年完成对虹

桥机场的收购，文中数据均考虑浦东虹桥两场，口径可比）

旅客吞吐量显著回升带动航空性收入大幅增长：上半年公司航空性收入同比增长 146.3%至 19.06 亿元，其中架次相

关收入增长74.6%至 8.91 亿元，旅客及货邮航空服务收入增长 285.3%至 10.15 亿元。去年同期受上海疫情影响，公司二
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季度客运业务基本停摆，而今年则逐步脱离疫情影响。上半年浦东机场旅客吞吐量恢复至 19 年同期的 88.6%，国际吞吐

量旅客量还有一定差距，相当于 19年同期的 22.4%。7月公司经营数据显示，浦东机场国际旅客吞吐量恢复至 19 年同期

的 52.5%左右，我们预计到年末大概率能够恢复到 19年的 80%以上。总的来说，虽然报告期较去年同期的经营指标已经

有大幅改善，但下半年收入较上半年依旧会有明显增长，主要来自于国际航线的持续恢复。

非航收入逐步发力，免税收入带来强利润弹性：报告期公司非航收入29.62 亿元，较去年同期增长 69.0%。其中商业

餐饮收入由3.04 亿提升至 10.99 亿，同比增长 261.5%，主要系免税业务收入提升。去年上半年公司免税收入 1.39 亿，

今年一二季度分别实现收入3.3 亿与 4.5 亿，随着国际航线逐步恢复，公司免税收入还有很大提升空间。此外，上半年其

他非航收入增长58.6%至 12.16 亿元，主要系房屋场地租赁以及航空配套延伸服务等收入增加。

2、盈利预测及投资评级：随着产能利用率的提升以及免税业务、广告等非航业务的恢复，公司未来两年业绩有望快速

回升。我们预计公司 2023-2025 年净利润分别为 11.4、35.1 和 51.5 亿元，对应EPS分别为 0.46、1.41 和 2.07 元，维

持公司“推荐”评级。

3、风险提示：国际航线放开进度不及预期，政策变化。

资料来源：以上信息均来自启明星、wind及券商个股研报等，文中涉及个股均为综合市场消息所得，不作为投资推荐标的。

异动标的：（注意风险） 1、苏大维格

所属行业 代码 研报出处 最新研报日期 最新评级 目标价位

电子元器件 300331 财通证券 2023.02.05

研究摘要：

1、事件

苏大维格发布2022年业绩预告，2022 年全年，公司预计实现营收 16.5-18 亿元，预计实现归母净利润为亏损2.6-3.6

亿元，与 2021 年业绩相比，基本徘徊在同一水平。公司收购的常州华日升，2022 年资产减值 2.3-3.1 亿元，为亏损的主

要原因。

多重因素影响盈利能力：发生大规模资产减值的常州华日升，主要生产反光材料，化工原料占其成本约 40%。2022

年地缘政治紧张导致原材料价格波动，严重影响其毛利率。公司已对其采购、生产与销售工作进行了全面优化整合。同时，

随着大宗商品价格趋稳，基建复苏，下游客户采购需求有望回升，反光材料业绩2023 年有望回升。

微纳光学业务有望随消费环境回暖：公司的微纳光学产品主要包括高端消费品包装材料、导光板、导电膜。导电膜与

导光板广泛应用于消费电子领域。其中，公司的导电膜产品，相比传统的红外方案，在精准性、稳定性等方面有优势，未

来有望加速渗透。整体上随着疫情恢复常态化防控，消费复苏，公司的微纳光学业务有望实现较快增长。

微纳设备与光栅引领未来增长：公司的设备产品包括非 IC光刻机与纳米压印设备。公司的光刻设备已实现对半导体领

域企业的出货及销售；在光伏领域的应用也在积极探索中，有望推动光伏行业降本。此外，公司向上海微电子提供了光刻

机用的定位光栅产品。公司的光刻设备与光栅具有高技术含量，未来有望提升公司盈利能力。

2、投资建议：我们预计公司2022-2024 年实现营业收入 17.35/24.92/33.33 亿元，归母净利润-2.86/1.99/3.46 亿

元。2023 年与 2024 年对应PE分别为 25.90/14.91 倍，给予“增持”评级。

3、风险提示：新型设备与技术研发进度不及预期；原材料价格上涨；消费电子市场不景气。

资料来源：以上信息均来自启明星、wind 及券商个股研报等，文中涉及个股均为综合市场消息所得，不作为投资推荐标的。

异动标的：（注意风险） 2、赛力斯

所属行业 代码 研报出处 最新研报日期 最新评级 目标价位

汽车及零部件 601127 东吴证券 2023.09.14
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资料来源：启明星、华龙证券财富管理业务总部投资顾问部

数据日期：截止 2023 年 09 月 18 日

四、【限售解禁提醒】

资料来源：以上信息均来自启明星、wind及券商个股研报等，文中涉及个股均为综合市场消息所得，不作为投资推荐标的。

研究摘要：

1、事件要点

问界新M7上市，官方指导价为：五座版24.98/28.48/30.98（智驾版）万元，六座版 26.98/32.98（智驾版）万元。

在满油满电CLTC工况下，问界新M7综合续航 1250/1300km，纯电续航 210/240km，馈电工况下油耗为5.6L/100km。

M7全新升级，有望带来新一轮上量周期

M7整体增加 5亿元投入，核心升级点在于智驾升级（ADS2.0）+座舱互联/舒适度提升（新增maglink 接口，但暂

未升级至鸿蒙 4.0；座椅舒适度提升）+空间优化（提供大五座版）+安全性提升（主被动安全均提升）。1）智驾&智能座

舱：问界新M7Max版本搭载ADS2.0，硬件新增 3个摄像头+1 个顶置激光雷达，公司预计在 2023 年 12 月城区NCA

实现全国都能开（原先规划为年底开通 45 座城市）。此外新M7具备可见即可泊的泊车能力，支持园区代客泊车和超窄

车位泊车。鸿蒙智能座舱流畅度持续提升，终端应用流转效率提升。此外后排标配HUAWEIMagLink 接口，选装车载智

慧屏可实现多设备联动。2）内部空间：新增大五座版本，座椅舒适度+后备箱纵深同时提升，满足家庭用车装载需求；六

座版布局更灵活，给用户更多选择。3）主被动安全：车身刚度和碰撞安全性提升，同时搭载首发全向防碰撞系统，AEB

最高刹停时速提升至 90km/h。4）舒适配置：大五座标配全新“棉花糖”座椅，标配 4个座椅的通风、加热与按摩功能；

享六座采用全新零重力座椅。

新能源技术及整车制造实力强劲+智选模式深度合作华为

公司与华为在智选模式下进行深度合作打造问界品牌。23 年以来双方成立联合工作组，完成销售交付闭环管理；

M5/M7完成换代，应用华为最新智驾技术；旗舰车型M9将采用全新平台开发生产，整车平台进一步迭代，合作深度不断

加深。渠道+产品多点催化下有望开启新一轮上量周期。

2、盈利预测与投资评级

自持新能源技术+牵手华为，打造全新模式。我们维持公司 2023-2025 年业绩预期为-25.73/-9.46/9.21 亿元，维持

公司“买入”评级。

3、风险提示：芯片/电池等关键零部件供应链不稳定；新平台车型推进不及预期；公司与华为合作推进进度不及预期。

资料来源：以上信息均来自启明星、wind 及券商个股研报等，文中涉及个股均为综合市场消息所得，不作为投资推荐标的。

解禁日期 公司

2023-09-18

青岛食品、南大光电、横河精密、谱尼测试、卓锦股份、路斯股份、常宝股份、欣锐科技、浙海德

曼、翔丰华、惠云钛业、开普云、*ST 富吉、安德利、奕瑞科技、起帆电缆、泰晶科技、纽威数控、

腾远钴业、芯原股份、泓淋电力、国茂股份、路维光电、新奥股份、N富恒、益方生物-U、微电

生理-U、华翔股份、莱克电气、凌云光

2023-09-19
帕瓦股份、石头科技、西测测试、宁德时代、维康药业、怡球资源、华宝新能、郑州银行、山东玻

纤、金贵银业、浙江正特、德邦科技、若羽臣、华业香料
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资料来源：wind、华龙证券财富管理业务总部投资顾问部

数据日期：截止 2023 年 09月 22 日

免责声明

以上信息由华龙证券整理公布，报告版权属华龙证券股份有限公司所有。本刊观点仅代表华

龙证券观点，不构成具体投资建议，投资者不应将本刊作为投资决策的唯一参考因素，亦不应认

为本刊可取代自己的判断。相关数据和信息来源于万得终端和财联社相关资料，本公司对信息的

完整性和真实性不做任何保证。股票价格运行受到系统和非系统风险的影响，请您客观评估自身

风险承受能力，做出符合自身风险承受能力的投资决策。本刊物风险等级为中风险，适合稳健型

及以上投资者参考。据此操作，风险自负，因使用本刊物所造成的一切后果，本公司及相关作者

不承担任何法律责任。未经许可，严禁以任何方式将本刊物全部或部分翻印和传播。

2023-09-20
迪瑞医疗、金桥信息、克莱特、华贸物流、快克智能、美格智能、贝达药业、海目星、宏源药业、

星球石墨、合肥城建、中核钛白、星星科技、昆工科技

2023-09-21
恩威医药、涛涛车业、百亚股份、捷邦科技、三房巷、健民集团、明阳智能、惠丰钻石、奥锐特、

拱东医疗、蓝特光学、磁谷科技、思瑞浦、诺诚健华-U、天元股份

2023-09-22
华旺科技、先达股份、神马股份、广州发展、路德环境、竞业达、和顺科技、哈焊华通、壶化股份、

希荻微、科前生物、联动科技、通用股份
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