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题目：净化投资环境 从未如此重视

一、上周市场概况

上周行业板块涨幅居前的有煤炭、医药生物、钢铁、纺织服装、有色金属等；行业板块跌幅居前的有计算机、国

防军工、电力设备、电子、传媒等。本周行业板块主力资金净流入居前的有医药生物、通信、电子、汽车、银行等；

行业板块主力资金净流出居前的有计算机、国防军工、食品饮料、非银金融、电力设备等。

沪指继续在二次探底的路上，相对而言，当前沪指已经严重失真，创业板指更能反复市场的真实状况。从创业板

指年线上看，去年跌幅 29.37%，今年截止到周五跌幅 14.66%，两年累计跌幅已经达到 40%，跟部分基金的高位

下来的回撤幅度以及投资者的平均亏损幅度或相当。目前创业板指数距离“7.24 活跃资本市场，提振投资者信心”

这一政策底又跌去了 10%，也跌破了“8.27 三箭齐发及印花税底”，日线级别已经出现了明显的底背离迹象；出了

这么多的利好，创业板指很明显对利好几乎是无视的状态，这恰恰是熊市末端的表现；至于真正的市场底在哪里，虽

不好下结论，但必定不会太遥远，都直接下场抓人了。无论如何，现在投资指数 ETF、投资权益类基金从长期来看

都是投资者很好的选择。本周政策面面的利好依然在持续的输出：1、国家金融监管局发布《关于优化保险公司偿付

能力监管标准的通知》，为险资类长期资金入市做好了铺垫；2、央行再次降准 0.25 个百分点，释放约 5000 亿的

流动性；3、深圳印发《深圳市关于促进消费的若干措施》，希望其它地区也跟进，争取中秋国庆把消费潜力释放出
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来；4、股东违规减持我乐家居遭到了重罚，未来股票二级市场的投资生态会越来越好。从北向资金流向来看，本周

累计净卖出 152.07 亿元，其中沪股通净卖出 44.55 亿元，深股通净卖出 107.52 亿元。

二、宏观部分

事件：财联社 9月 15 日电，国家统计局数据显示，8月份，规模以上工业增加值同比实际增长 4.5%。从环比

看，8月份，规模以上工业增加值比上月增长 0.50%。1—8月份，规模以上工业增加值同比增长 3.9%。

评论：8月份，全国规模以上工业增加值同比增长 4.5%，比上月加快 0.8 个百分点；环比增长 0.5%，增速加

快。今年工业增加值在 5月和 7月是相对低点，4-8 月呈现震荡上行的走势。分三大门类看，采矿业增加值同比增

长 2.3%，制造业增长 5.4%，电力、热力、燃气及水生产和供应业增长 0.2%。装备制造业增加值同比增长 5.4%，

比上月加快 2.1 个百分点；高技术制造业增加值增长 2.9%，前值是 0.7%，加快了 2.2 个百分点，其中集成电路增

速从去年四季度谷底以来呈现逐步好转。分经济类型看，国有控股企业增加值同比增长 5.2%；股份制企业增长 5.7%，

外商及港澳台商投资企业增长 0.8%（小幅转正）；私营企业增长 3.4%。分产品看，太阳能电池、服务机器人、光

电子器件产品产量同比分别增长 77.8%、73.7%、29.9%，是增速最高的产业。1-8 月份，全国规模以上工业增加
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值同比增长 3.9%。8月份，制造业采购经理指数为 49.7%，比上月上升 0.4 个百分点；企业生产经营活动预期指数

为 55.6%。总体来讲，工业增加值增速加快，装备制造业增速回升。从 8月其它数据来看，消费服务增长较快，现

代服务增势良好；就业情况小幅好转，城镇失业率环比改善 0.1%；社零同比增长 4.6%，环比增长 0.31%；1-8 月

固定资产投资规模同比增长 3.2%，比 1-7 月回落 0.2 个百分点；8月份进出口贸易总额同比下降 2.5%，降幅比上

月大幅收窄。总的来看，8月份，主要指标边际改善，国民经济恢复向好，高质量发展扎实推进，积极因素累积增多。

但也要看到，外部不稳定不确定因素依然较多，国内需求仍显不足，经济恢复向好基础仍需巩固。对于股市来讲，曲

线型的复苏以及细分类别的改善或带来一定的结构性机会。

三、国际方面

事件：财联社 9月 13 日电，欧盟委员会官网披露消息，欧盟委员会主席冯德莱恩在欧洲议会发表第四次“盟情

咨文”时表示，欧盟委员会将启动一项针对从中国进口的电动汽车的反补贴调查。

评论：欧盟突然启动对中国电动车的反补贴调查，而当前市场整体偏弱势，可能短期对新能源车板块情绪上存在

利空放大的影响，拉长时间看，真正实施加增关税的概率较低，实际影响或有限。反补贴其实就是对国外低价产品征

收反补贴税，来平衡产品差价，进而保护所在地的产业发展。从这次事件的背景上看，早在今年 6月就有相关的提案，

欧盟委员会一直未表态，直到近期慕尼黑车展，参展商有不少来自中国的电动车品牌；欧洲应该是感受到了压力和挑

战，尤其是传统燃油汽车品牌，他们的利润率太高了。众所周知，中国电动汽车产业近年来快速发展，竞争力不断提

升，这是坚持不懈开展科技创新、构建完整产业链供应链的结果，是通过艰苦努力、凭借自身实力赢得的竞争优势，

受到了包括欧盟消费者在内的全球用户欢迎；而国内新能源汽车的渗透率已经达到了 35%，国际新能源汽车渗透率

空间还很大，新能源汽车国际化是大势所趋。首先，这项反补贴调查可能还存在变数。一是欧盟内部还存在分歧，德

国就偏谨慎，中德汽车产业交叉比较深入；二是根据欧盟的《反补贴法》如果进展顺利初步裁定要到明年四五月份左

右，最终裁定要到明年十月份左右。其次，不存在低价倾销的行为。中国电动车出口欧洲的占比目前还不高，并且出

口欧洲的销售价格普遍比国内更高，部分车型的价格甚至高出国内价格一倍以上；何况国内的补贴主要是在消费者端。

总体来讲，不管是国内还是国际的消费者，都是很务实的，汽车的安全性、舒适性、经济性、智能化程度等，消费者

很容易辨别；新能源汽车电动化、智能化、降本增效是趋势，阻止不了，而国内新能源车企加速出海的进程不会改变。。

事件快讯

事件：事件：财联社 9月 15 日电，我乐家居公告，股东因涉嫌超比例减持，违反了《证券法》相关规定，已收

到江苏证监局下发的行政处罚事先告知书。对于相关责任人责令改正，给予警告，没收违法所得 1653.49 万元，并
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处罚款 3295 万元。

评论：相关责任人因为违规减持，被“没一罚二”，这个处罚力度确实很大，大大超出了以往的处罚力度。而就

在同一日，另外一家上市公司东方时尚的实际控制人因涉嫌操纵市场罪被逮捕，两年前叶飞爆料事件中就有东方时尚

这家公司，具体要看后续的信息披露。首先，两家公司皆因为近期股东违规减持，成为了市场的焦点公司，两家公司

的减持都是在减持新规发布之后。根据 8月 27 日证监会颁布减持新规，要求上市公司存在破发、破净情形，或者最

近三年未进行现金分红、累计现金分红金额低于最近三年年均净利润 30%的，控股股东、实际控制人不得通过二级

市场减持本公司股份。所以区别在于我乐家居是股东超比例减持，减持达到 5%后没有停止交易，继续减持了剩余的

2.11%，这种行为既损害了上市公司，又损害了投资者；东方时尚是控股股东不符合减持新规要求，事后很快购回了

减持的股份，算是进行了补救。我乐家居减持被重罚这个事件可以看出，监管层从立案调查到下发行政处罚告知书仅

用了一周多的时间，效率很高；同时监管层还表示将“抓紧完善关于减持股份的法规制度，进一步加大对违规减持行

为的打击力度，速查速处、重罚重处，发现一起、查处一起，让敢于违法者受到应有惩罚、付出沉痛代价”。违规成

本太高必然有利于净化投资环境，有利于保护中小投资者的利益。从前期的减持新规、阶段性暂缓 IPO、规范行业再

融资、加强高频量化监管，到此次重罚违规减持，再一次表明监管层对资本市场的重视程度前所未有。相信市场底应

该很近了！。
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