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投资策略                                                 报告日期：2023 年 7 月 25 日 

 

核心摘要：    

 7 月 24 日政治局会议召开。比较 4 月份政治局会议，政策上，

增加如指出“要保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳

定”、“要活跃资本市场，提振投资者信心”。民间投资方面，

强调“切实优化民营企业发展环境”；房地产政策方面，指出

“适应我国房地产市场供求关系发生重大变化的新形势，适时

调整优化房地产政策”；地方政府债务方面，“要有效防范化

解地方债务风险，制定实施一揽子化债方案”。 

 7 月政治局会议提振市场信心。7 月 25 日 A 股主要宽基指数高

开，收盘放量上涨。其中上证指数上涨 2.13%、沪深 300 指数上

涨 2.89%、万得全 A指数上涨 2.20%，均获得一段时间以来较大

涨幅，上证指数为 2022 年 11 月 29 日以来的最大单日涨幅。北

向资金单日净买入 189.83 亿元，创 2023 年以来新高。可见市

场在信心上得到明显提振。行业指数涨幅靠前的为房地产

6.11%、非银金融 5.54%、建筑材料 5.05%、家用电器 3.97%、食

品饮料 3.76%、汽车 3.30%等。 

 7 月政治局会议对后市影响积极。7 月政治局会议给予资本市场

的信号明确，即“提振投资者信心”。并且政策表述中可以看

出对影响上半年市场的一些关键因素进行了回应，有助于缓释

投资者对于风险的担忧，提振市场对未来经济长期向好的预期，

将为 A 股市场传递积极因素和动能。投资主线：可积极关注中

期策略中消费(食品饮料、社会服务、汽车等)、先进制造(机械

设备、电力设备等)；科技创新、“中特估”等行业及主题方向。 

 风险提示：经济复苏不及预期风险；政策实效不及预期风险；

行业风险；汇率风险；黑天鹅事件等。 
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7 月中央政治局会议提振 A 股市场信心 

           ——7 月中央政治局会议解读 

 

mailto:zhujj@hlzq.com


策略研究报告 

 

 

 正文： 

 

一、事件描述 

7 月 24 日政治局会议召开，分析研究当前经济形势，部署下半年

经济工作。会议对上半年经济总体情况进行了概括，提出国民经济持续

恢复、总体回升向好。 

 

会议指出当前经济运行面临新的困难挑战，即国内需求不足，一些

企业经营困难，重点领域风险隐患较多，外部环境复杂严峻。从上半年

经济数据来看，内需方面消费对经济的贡献增强，投资方面仍需要进一

步提振。会议指出疫情防控平稳转段后，经济恢复是一个波浪式发展、

曲折式前进的过程。但同时指出我国经济具有巨大的发展韧性和潜力，

长期向好的基本面没有改变。 

 

7月政治局会议与4月政治局会议相比出现一些新增内容和新的变

化。政策上，增加如指出“要保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本

稳定”；“要活跃资本市场，提振投资者信心”。政策回应了上半年汇

率波动以及高储蓄和向投资转换不足的问题，这也是影响上半年 A股市

场表现的重要因素，此次政策的关注有助于稳定市场汇率预期以及提振

资本市场信心。会议也对影响上半年 A股市场“投资者信心”的一些其

他重要因素进行了论述。在投资方面，上半年民间投资较弱，以及房地

产投资改善不及预期；地方债务风险方面等表述较 4月政治局会议有进

一步变化。如民间投资方面，强调“切实优化民营企业发展环境”；房

地产政策方面，指出“适应我国房地产市场供求关系发生重大变化的新

形势，适时调整优化房地产政策”；地方政府债务方面，“要有效防范

化解地方债务风险，制定实施一揽子化债方案”。新的政策有助于缓释

市场担忧，增强投资信心。 
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7 月政治局会议涉及产业、行业表述：“要提振汽车、电子产品、

家居等大宗消费，推动体育休闲、文化旅游等服务消费”、“加快培育

壮大战略性新兴产业、打造更多支柱产业。要推动数字经济与先进制造

业、现代服务业深度融合，促进人工智能安全发展。要推动平台企业规

范健康持续发展”、“适应我国房地产市场供求关系发生重大变化的新

形势，适时调整优化房地产政策，因城施策用好政策工具箱，更好满足

居民刚性和改善性住房需求，促进房地产市场平稳健康发展。要加大保

障性住房建设和供给，积极推动城中村改造和“平急两用”公共基础设

施建设，盘活改造各类闲置房产”。涉及主题表述：“大力支持科技创

新”、“切实提高国有企业核心竞争力”、“要精心办好第三届‘一带

一路’国际合作高峰论坛”、“全面推进乡村振兴”。7月政治局会议

关于产业、行业，主题的表述，为行业投资选择提供了一定的方向。 

 

二、点评 

1、7 月政治局会议提振市场信心 

7 月 25 日 A 股主要宽基指数高开，收盘放量上涨。其中上证指数

上涨 2.13%、沪深 300 指数上涨 2.89%、万得全 A 指数上涨 2.20%，均

获得一段时间以来较大涨幅，上证指数为 2022 年 11 月 29 日以来的最

大单日涨幅。北向资金单日净买入 189.83 亿元，创 2023 年以来新高。

可见市场在信心上得到明显提振。 
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图 1：7 月 25 日主要指数涨跌幅(%) 

 

资料来源：Wind，华龙证券研究所 

 

行业指数涨幅前十的为房地产 6.11%、非银金融 5.54%、建筑材料

5.05%、家用电器 3.97%、食品饮料 3.76%、汽车 3.30%、有色金属 2.99%、

轻工制造 2.94%、银行 2.84%、建筑装饰 2.74%。从涨幅上可以看出，市

场行情主要围绕地产链、券商、大宗消费方向展开，主要受益于 7月政

治局会议中政策提振消费、房地产政策变化；券商板块表现较好，得益

于政治局会议提及“要活跃资本市场，提振投资者信心”催化行业向好

预期。 

 

图 2：7 月 25 日申万一级行业涨跌幅(%) 

 

资料来源：Wind，华龙证券研究所 
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2、7 月政治局会议对后市影响积极 

7 月政治局会议给予资本市场的信号明确，即“提振投资者信心”。

并且政策表述中可以看出对影响上半年市场的一些关键因素进行了回

应，有助于缓释投资者对于风险的担忧，提振市场对未来经济长期向好

的预期，将为 A股市场传递积极因素和动能。 

 

在具体的政策落实层面，值得期待。政治局会议之后，7月 24 日至

25 日，中国证监会召开 2023 年系统年中工作座谈会。强调“认真学习

贯彻中央政治局会议精神，落实党中央、国务院决策部署，总结工作，

分析形势，研究部署下半年重点工作。”“这次中央政治局会议提出‘要

活跃资本市场，提振投资者信心’，体现了党中央对资本市场的高度重

视和殷切期望。证监会系统要切实把思想和行动统一到党中央对形势的

科学判断和决策部署上来，从投资端、融资端、交易端等方面综合施策，

协同发力，确保党中央大政方针在资本市场领域不折不扣落实到位。” 

 

综上，7月政治局会议为 A股市场传递出明确的政策信号及向好预

期，并且在政策落实层面上已经开始行动，相信下半年会为 A股市场传

递更多的积极利好因素，将有助于提振投资者信心。 

 

3、投资主线关注 

根据 7月政治局会议传递出的行业及主题利好因素，可积极关注中

期策略中消费(食品饮料、社会服务、汽车等)、先进制造(机械设备、

电力设备等)；科技创新、“中特估”等行业及主题方向。 

 

三、风险提示 

1、经济复苏不及预期风险。在政策的支撑下，经济复苏良好，下

半年预期政策仍会持续发力稳定内需，经济有望持续复苏向好，但仍会

受到很多不确定因素的影响，若经济复苏不及预期可能会引发市场动荡。 
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2、政策实效不及预期风险。政策利好会催化市场行情，增强投资

者信心，若政策实效低于市场期待可能会引发市场波动。 

 

3、行业风险。行业发展受到多种因素影响，如受到供求关系、行

业周期等因素的影响，若发展不及预期可能导致行业指数或个股波动。 

 

4、汇率风险。人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定，有利于

A 股市场表现，但人民币汇率受到多种因素影响，若超预期波动将导致

市场波动。 

 

5、黑天鹅事件。难以预计的突发事件对资本市场产生干扰，这些

事件可能包括地缘冲突、金融风险、贸易保护等不确定因素。 
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